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Im Osservatore Romano war im Friih-
jahr 2009 ein Artikel zweier Gastauto-
rinnen zu lesen, in dem die westlichen
Banken aufeefordert werden, von den
muslimischen Instituten zu lernen.'
Hintergrund war, dass bedingt durch
die aktuelle Wirschafts- und Finanz-
krise und auf der Suche nach Lésun-
gen zu deren Uberwindung ein nach
wie vor zunchmendes Interesse an ei-
nem nach islamischen Prinzipien ar-
beitenden Wirtschafis- und Finanzsys-
tem bestand bzw, besteht. Einfiihrend

§ o Vel FAZ vom (602 2000, anline
wnter: hiipedwew, faznetiakuelly
wirtsehaftdfinanzkrise-vatikanzeitung-
lobi-islamische-finanzregein-
1927784 il I Oviginal lawger der
Titel: NAPOLEQONI, Lorenta/SEGRE,
Claudia, Dalla finanza islamica pro-
paste ¢ jdee per ' Occidente in crisi,
erschienen i Osservatore Romaro
e 4,03, 2009, 3,

eilt zuniichst festzuhalten, dass mit
dem englischen Begrifl Islamic Fi-
nance der Versuch bezeichnet wird, Fi-
nanzdienstleistungen in Ubereinstim-
mung mit den religitisen Regeln des Is-
lam bezw. der Scharia zu gestalien. Die
Grenzen zwischen {slamic Finance und
{slamic Banking sind flieflend, da Ban-
ken 2 B. auch Versicherungsprodukte
anbieten. Fiir den deutschen Sprachge-
brauch gibt es keine einheitliche Rege-
lung, am ehesten eignen sich die Begrif-
fe islamisches Finanzwesen oder islam-
konformes Finanzgeschiift. Nicht nur
fir die christlich-islamische Begeg-
nung, inshesondere aus der Perspektive
christlicher Sozialethik, ist eine Reflexi-
on des 1slamkonformen Finanzgeschiifts
fdinberst lohnenswert, Mit zwei Artikeln
widmen sich daher auch die CIBEDO-
Beitrdge diesem Thema. Wihrend in
dieser Ausgabe die Grundlagen und
Modelle islamkonformer Finanzge-
schiifte im Fokus stehen, wird sich der in
Auspabe 42012 erscheinende Antikel
mit Gemeinsamkeiten und Differenzen
zwischen katholischer Sozial- und isla-
mischer Wirtschafislehre befassen.

Historischer Riickblick und Ent-
wicklungschancen

Bei der Auseinandersetzung mit dem
heutigen islamischen Finanzwesen ist
zunichst ein Blick auf den histori-
schen  Hintergrund  wichig. Denn
schon im Koran selbst zeigt sich eine
der Wirtschaft und dem Handel posi-
tiv gestimmte Einstellung, was sich
aus dem Umfeld, in dem er entstanden
ist, erklirt. Muhammad war Kauf-
mann und Mekka als Handelspunki
lag an der Weihrauchstralle, so dass
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sich die koranische Botschaft ganz
wesentlich auch an dieses Hiindlermi-
lieu richtet und Bilder aus der Welt
des Handels, z. B. in der Warnung vor
dem Jingsten Gericht als Tag der Ab-
rechnung in Sure 38:16 oder 69:26,
verwendet (vgl. Renz 2010, 16). Mek-
ka wurde im siebten Jahrhundert von
wenigen Grofihindlern beherrscht, die
grobe Handelskarawanen finanzierten
und Kleinbauern Geld zur Finanzie-
rung von Saatgut liehen. Zum einen
eerielen damals viele Bavern durch
anhaltende Ermnteausfille in Schuld-
knechtschaft, zum anderen verarmten
erobe Teile der Bevilkerung bedingt
durch die wucherische Praxis der Ka-
r:w;anv.=:m"mmlz1'|=:11.=i1§{_.3 Muohammad woll-
te in dieser Situation ein soziales Re-
culativ einflihren und mit dem Zins-
verhot eine Begrenzung der Verschul-
dung erreichen. Hiervon ausgehend
haben islamische Rechisgelehrie be-
reits seit dem achten Jahrhundert Ver-
tragsmodelle entwickelt, die in grund-
sidtzlicher Ausformung bis heute den
Transaktionen des islamischen Fi-
nanzwesens zugrunde hegen (vel. Re-

meé 2008, 11f.).

L2 ]

I der Praxis der Karawanenfingnzie-
rung unter den mektanischen Hand-
lern bestand — wenn ein Schuldner
seine Schulden niche termingerecht
zurtickzaflen konne — die Maglich-
keit, einen Aufvohulb von efnem fahr
zu gewdlven, Der Preis hierfiir war
die Verdoppelung der Kreditschnld,
o, . der Glinbiger verlangte einen
Verzugszing von JO0 % p.oo, (vgd,
DALKUSLE 1999, 1i3).
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Das modeme islamische Finanz-
wesen betrat jedoch erst vor knapp
40 Jahren infolge der Olkrise von
1973 und der dadurch explosionsartig
steigenden Erddlgewinne der Linder
am Persischen Golf das Parkent der in-
termationalen Finanzméirkte. Nach er-
sten Versuchen in Agypten wurde
1975 die Islamic Development Bank
(IDB) als Unterorganisation der Orga-
nisation of Islamic Counrries (0OIC)
gegrindet und nuch der Iranischen Re-
volution im Jahr 1979 wurde erstmals
das Finanzwesen eines Landes auf is-
lamische Normen umgestellt. [983
wurde die Bank Islam Malavsia ge-
griindet, die heute mit einem Anlage-
vermbgen von 35 Mrd. US-Dollar
iiber den groBren Marktanteil am [xia-
mic Finance verflgL. Erst 1996 richie-
te die Ciribank als erste westliche
Bank einen islamischen Geschifis-
zweig ein und seit 2004 finanziert die
Deursche Bank das Dar Al Istithmar,
eine Denkfabrik zum islamischen Fi-
nanzwesen, die seitdem ca. 50 Fonds
aufgelegt hat (vgl, Remé 2008, 3). Das
islamkonforme  Finanzgeschiift  1st
trotz enormer Zuwiichse in der jiinge-
ren Vergangenheit auch heute noch
ein Nischenmarkt, der ca. ein Prozent
des globalen Bankgeschiifis ausmacht.
Obwaohl auch das islamische Finanz-
wesen nicht immun gegen die akiuelle
Wirntschafts- und Finanzkrise war —
der Markr flir Sukdk ist um 60 % ein-
gebrochen, auch islamische Aktien-
fonds mussten Wertverluste hinneh-
men und insbesondere die Immobili-
enkrise traf auch die islamischen Ban-
ken -, leidet das islamische Finanzwe-
sen insgesaml weniger als die restliche
Bankenwelt. Hinzu kommi, dass sich
islamkonforme Aktienindizes zeitwei-
se besser als vergleichbare ohne kon-
fessionellen Hintergrund entwickelt
haben und keine islnmische Bank kri-
senbedingt Insolvenz  anmelden
musste. So glaubt z. B. Indonesiens
Prisident Susilo Bambang Yudhoyo-
no, dass islamkonforme Bankgeschaf-
te eine weltweite Filhrungsrolle iber-
nchmen kénnen. Auch im Westen
wiichst das Interesse zusehends, insbe-
sondere in Deutschland. Die Kuveyt
Tiirk Betetligungsbank hat in Mann-
heim eine erste Filiale erdffnet, wobei
bereits weitere Standorte eruiert wer-
den (vgl. Pauly 2009; Volkery 2009).
Verschiedene Tageszeitungen berich-
teten erst kilrzlich, dass im Oktober
2012 die Zulassung dieser Bank fiir
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den deutschen Markt beantragt wer-
den soll. Zur Sitation in Deutsch-
land? ist anzumerken, dass die meisten
GroBbanken zwar schon Erfahrungen
mit islamkonformen Finanzprodukten
haben, deren Fokus hierbei aber aof
Zielgruppen in der Golfregion hegt.
Schiitzungen gehen aber von einem
jlihrlichen Markipotential von Giber einer
Milliarde Euro aus, wus den deutschen
Privat- und Geschiifiskundenmarkt be-
trifft (vgl. Nienhaus 2008, 32).

Wirtschafl und Handel im Islam

Da der Islam beansprucht, alle Le-
bensbereiche der Muslime zu umfas-
sen, findet sich auch zum Thema Wirt-
schaft im Koran und in den Hadithen
eme Vielzahl von Geboten und Verbo-
ten. Der Handel wird im lslam grund-
siitzlich als positiv angesehen und be-
firwortet: Aber Gont hat (nun ein-
mal) das Kaufgeschéft erlaubt und die
Zinsleihe verboten™ (Koran 2:275)%.
Angemerkt wird zum Handel, dass
dieser die Begegnung zwischen den
Menschen [irdere und durch den Han-
del dem Fakium Rechnung getragen
werde, dass Gout den Menschen mit
verschiedenen Talenten ausgestattet
habe und durch Handel und Interakti-
on die jeweilige Lebenssituation ver-
bessert werden kinne (vgl. Imran
2008, 18f.). Die Gliubigen sollen sich
gegenseilig jedoch nicht in betriigeni-
scher Weise um ibr Vermiigen brn-
gen, was speziell fir geschiifiliche
Vereinbarungen gili: .Und gebr volles
Mafl und Gewich, so wie es rechi ist!
Van niemandem verfangen wir mehr,

& fneiner Studie des Bundesames fir
Migranon und Fllichtlinge tiher mues-
lirmisches Leben in Deutschland har
sich geseigt, dass in Dewtselland zwi-
schent 3.8 und 4,3 Millionen Mustime
leben, was etwa 5 % der Bevilkerung
entspriche. Vel, BUNDESAMT FUR
MIGRATION UND FLOCHTLINGE
{Hrsg. ), Muslimisches Leben in
Diesitschland, Nimberg 2000, 1]
Auch wenn sich der Studie nach die
Metrheil der Muslime aly pldubig
bezeichner (1401 ), kénnen hieraus
Jedoch keine Rilcksefiliisse auf den
Wunsch nach txlamischen Finanzpro-
dukten gezogen werden, zumal diese
Frage n der Studie nichs varkomumt,

4 Zirare aus dem Koran sind nach der
Uberserzung von Rudi PARET wie-
dergegeben.

als er (s leisten) vermag® (Koran
6:152). Unrecht und Diebstahl verur-
teilt der Koran ebenso wie die allzu gro-
Be Liebe zum Reichium. Der Reichium
wird als von Goit gegeben gesehen,
um den Menschen aul die Probe zu
stellen. Dem Menschen ist daher ge-
boten, von seinem Besitz fir die Sache
Gottes zu spenden und den Geiz abzu-
legen (vgl. Khoury 2001, 1061.),

Erlaubtes und Verbotenes (Haldl
und Haram)

Auferund der religisen Vorschriften
diirfen Geschlifte und Investitionen
nur in durch die Scharia erlaubten Be-
reichen (Halal) getiitigt werden. Was
durch die Schana verboten is1 { Haram|,
darf nicht Gegenstand islamkonfor-
mer Finanzgeschiifie sein, Hierunter
fallen neben Nuahrungsmitteln wie
Schweinefleisch und Alkohol auch
Produkte und Dienstleistungen aus
den Bereichen Pomografie, Prostitut-
on, Waffenhandel oder Wett- und
Gliicksspiel, Flr dos islamische Fi-
nanzwesen ist an vorderster Stelle das
vieldiskutierte Zinsverbot (Riba) zu
nennen. Weiterhin  diirfen  Finanzge-
schiifte keine Faktoren der Unsicherheit
oder Spekulation beinhalien, wodurch
reine Finanzgeschiifte verpiint sind. Fi-
nanzgeschiifie sollen stets eine Ubertra-
sung realwirtschaftlicher Gegenstinde
beinhalten (vel. Remé 2008, 1),

Da diese Verbote auch filr das Pri-
vatleben ¢ines Muslims gelten, ist so-
mit neben dem geschiifilichen Ver-
kauf, Handel oder Trunspont von als
haram geltenden Waren und Dienst-
leistungen auch eine private Beteili-
gung an Unternehmen aus den ge-
nannten Bereichen wie auch der Kon-
sum und Koul entsprechender Giiter
oder Dienstleistungen verboten, Der
Rahmen des Wintschafiens wird also
zum einen durch spezifische Verbhote
wie Riba und zum anderen durch das
Verbot von direkter und indirekier Be-
teiligung an verbotenen Giitern oder
Dienstleistungen abgesteckn (vel. Im-
ran 2008, 22).

Grundlegende Verbote im islami-
schen Finanzwesen

Die grundlegenden Verbole bzw, Re-
geln, die man im islamischen Finanz-
wesen umzusetzen versucht, sind das
allgemeine Zinsverbot (Ribd), das
Verbot der Spekulation (Garar) und
das Verbot des Gllicksspiels (Maisir,
Chimar).
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Das Zinsverbot ist der zentrale
Grundgedanke des islamischen Fi-
nanzwesens. Obwohl das Zinsneh-
men in der Praxis faktisch verboten
ist, sind einige Exegeten uneinig dar-
liber, ob in engerer Auslegung nichi
auch lediglich ,.Wucher* in die ent-
sprechenden Koranstellen interpretiert
werden kann.® Entscheidend ist je-
doch, dass unter den Rechisschulen
erundsitzlich Einigkeit tiber das Zins-
verbot besteht. Dies gilt es daher ins-
besondere auch fiir heutige islamkon-
forme Finanzgeschiifte zu beachten.
Koranstellen, die sich mit dem Verbot
des Zinsnehmens befassen, sind 2:275-
276 und 278-280, 3:130, 4161 oder
30:39 (vgl. Khoury 2009, 700) In
2:275-2800 heillt es: |, Diejenigen, die
Zins nehmen (w. verzeliren), werden
{dereinst) nicht anders dastehen als
wie einer, der vam Saran erfasst und
geschlagen ist (so dafl er sich nicht
mehr aufrecht  halten  kamnn). Dies
(wird thre Strafe) dafiiv {sein), daff sie
sagen: Kaufgeschifi und Zingleihe
sind ein und dasselbe,' Aber Gotr hat
{nun eimmal) das Kaufgeschift erlaubi
und die Zinslethe verboten. |...] De-
nen, die glauben und tun, was reche
ist, das Gebet verrichien und die Al-
mosenstener geben, sieht bei ihrem
Hevrn ihr Lol zu [ ] und sie werden
e fiingsten Tag nicht traurig sein, Ihr

5 Die Frage nach dem Zinsverbot
gehiiint zu den umstrittensten Fragen
der islamischen Rechivwissenschuaft,
S definiert = B der Elassische isla-
mizche Jurist al-Kasani (gese. 1197
Jeden geldwerten Vorveil beim gegen-
seitigen Vertrag, dem keine
Cregenleistung gegeniibersieht, als
Ribd. Nach einer im Ixlom verbreite-
ten Auffassung fille fernnter auch
das verzinsliche Darlehen, da der
Kreditgeber dem Kreditnelimer einen
Kredir ( Darlehen) gewdilter wid —
Wennm auch zu einem Spaleren Leii-
punkt — eine hdhere Swmme zuriicker-
hdle. Purchaus fraglich iss, ol diese
Siehrweise, die den Zeitwert von
Kapital ignoriers, den Evfordernissen
madernen Wirtschaftens entspricht,
Insafern vertritt etwa der deypische
Suvise ax-Sanhird die Angiche, days
nur Wucherzinsen verboten sind, Die
im Gexchifisleben diblichen modera-
ten Zinsen verstofien dagegen seiner
Ansichi nach nichr gepen den fslam
{vel, BALZ 2005).

Gldnbigen! Fiirchtet Goit! Und lasst
kiinftig das Zinsnehmen bleiben, wenn
{anders} thr glinbig seid. [...] Wenn
ihr euch jedoch bekehir (und auf wei-
teres  Zinsnehimen verzichtet) steli
euch euer (ausgeliehenes) Kapital (als
Eigentunt) zue [ ] Und wenn [...] ei-
ner ist, der sich in Bedrdngnis findet,
dann sei (thm} Aufschub (gewdhit),
bis er Erleichterung gefunden hai®.
Hieraus ldsst sich nicht nur eine klare
Trennung von Handel und Zins ent-
nehmen, vielmehr wird das Zinsneh-
men von Gott verurteilt, wihrend das
Geben von Almosen bestirkt wird.
Des Weiteren zeigt diese Sure, dass
der Glaube einen Verzicht bzw. eine
Ablehnung von Zinsen implizert, aber
nichtsdestoweniger Kapital und Ei-
gentum gesichert bzw. gewihrleistet
sind. Dariiber hinaus ergibt sich eine
soziale Komponente, da kein zusitzli-
cher Druck auf Schuldner ausgeiibt
werden soll, die sich in Schwierighkei-
ten befinden (vel. Renaud 2001, 4).

Begriffsdefinition und Arten des
Zinses
Das arahische Wort Ribd meint zu-
nichst jede At von Zuwachs, Ver-
mehrung oder Aufschlag und ist als
Synonym flir Zins zu verstehen. Zins
bzw. Ribd kann somit allgemein als
Aunstausch eines Vermiizenswertes ge-
gen einen anderen definiert werden,
bei dem es zu einem Aufschlag ohne
Gegenleistung kommil

Es lassen sich zwei Arten von
Zins unterscheiden: Der Zins bei
Kaufgeschifien (Riba al-Fadl), wel-
cher auch Uberschusswucher genannt
wird und sich u. a. auf den Austausch
von zinsnahen Giitern, z. B, Gold oder
Silber, aber auch Datieln oder Salz,
bezieht, Beispielhaft zeigt dies ein Ha-
dith aus der Sammlung Muslims:
wUbada Ihn as-Samit (v} berichiei:
JGewiss, ich habe dem Gesandren Al-
lahs (s) zugehdrt, als er den Verkauf
van Gald fiir Gold, ven Silber fiir Sil-
ber, von Gerste fiir Gersie, von Weizen

filr Weizen, von Datteln fiir Datteln

und von Salz fiir Salz verbot, es sei
denn, Gleiches fiir Gleiches, gleiche
iMenge) filr gleiche (Menge). Wer
mehr gibr oder mehr verlangr, voll-
gieht Riba'™ (zitiert nach Imran 2003,
3B). Der Sinn des Riba al-Fadl! liegt
darin, dass auch wihrungsihnliche
Zahlungsmittel nicht in Form eines
versteckten Zinses gehandell werden
sollen. Ungerechifertigte Bereicherung
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z. B. im Handel soll somit ebenso aus-
geschlossen werden wie verstecktes
Zinsnehmen.

Der Zins bei Darlehen (Riba an-
Nasi*a) wird dagegen als Fristwucher
bezeichnet. Es handelt sich hierbei um
die Mehrleistung, die fiir die Stundung
bzw. zeitliche Aufschiebung einer
Schuld in Form von Kapital (oder Wa-
ren} zu leisten ist. Dieser Darlehens-
zins entspricht dem, was iiblicherwei-
se unter Zins verstanden wird — eine
erhihte Riickzahlung von zur Verfii-
gung zestelltem Kapital. Beide Zins-
arten sind ihrem Wesen nach gleich,
Sie stellen eine Mehrung ohne Gegen-
leistung dar und sind somit verboten
(vel. Imran 2008, 38fF. ).

Bewertung des Zinsverbots aus isla-
mischer Sicht

Aus islamischer Sicht findet das Zins-
verbot u. a. in folgenden Argumenten
seine Rechtfertigung: Das Bereitstel-
len von Kapital gegen einen festen
Zins ohne das Tragen von unternchme-
rischern Risiko stelle keine ausreichen-
de Gegenleistung dar und sei somit eine
ungerechifertigte  Bereicherung. Bei
Konsumkrediten fiihre der Zins zur
Ausbeotung, da inshbesondere Empfiin-
ger in Notlagen keine Wahl hiitten und
sich deren Situation durch den Zins wei-
ter verschlechtere. Durch den Zins flie-
Be somit immer mehr Kapital zu ohne-
hin gut ausgestatieten Kapitalgebern,
was zu gesellschafilichen Missstinden
und Unzufriedenheit fiihre. Ein weiterer
Nebeneffekt kiinne eine wirtschafilich
passive Haltung der Vermiigenden sein,
die ohne Zinseririige angehalten wiiren,
sich weiter unternehmerisch zu engagie-
ren, wovon auch der Rest der Gesell-
schaft profitieren wiirde (vgl. Imran
2008, 411.).

Das islamische Spekulationsverbot
(Garar)

Die islamischen Rechtsgelehrten sind
sich bewusst, dass erfolgreiches Wirt-
schaften ohne das Eingehen von Risi-
ken, d. h. iiblicher Geschiiftsrisiken,
nicht miglich ist. Zum Spekulations-
verbol gibt es in der islamischen
Rechisliteratur jedoch deutlich weni-
ger Anmerkungen als zum Zinsverbot,
Hierber gilt zu bedenken, dass in man-
chen Fillen Garar nur schwer von den
iiblichen Geschiftsrisiken zu unter-
scheiden ist. Withrend ein ganz gerin-
ger Anteil Riba eine Transakltion aus
Sicht der Scharia nichtig werden lisst,
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kann ein gewisser Anteil an Unsicher-
heit zuliissig und letztlich unvermeid-
bar sein (vgl. Mahlknecht 2009, 25).
Garar bezeichnet im Wesentlichen ein
Verbot von Unsicherheit oder Risiko,
das speziell auf die wesentlichen Ele-
mente eines Verirages bezogen ist.
Griinde sind z. B., dass die Verbind-
lichkeit einer der Vertragsparieien un-
gewiss ist oder von Huberen, schwer
abschidtzbaren Umstinden abhingt. Es
kann filr ein Verbot eines Geschifis
angefithrt werden, dass die Lieferung
des Vertragsgegenstandes nicht ge-
wiihrleistet ist (z B, ein entlaufener
Sklave) oder dass eine vereinbarte
kiinftige Zahlung unsicher ist. Aus
dem Verbot von Garar ergibt sich.
dass beispielsweise Leerverkiinfe un-
zildssig sind, da man eine Ware, die
man (noch) nicht besitzl, nicht weiter-
verkaufen darf, Nur in Ausnahmefil-
len - 2 B. bei sogenannien Isrisna“-Ge-
schiiften, wenn ein Venrag iber zukiinf-
tig herzustellende Gegenstinde abge-
schlossen wird = ist der Verkauf von
Giitern, die nicht im eigenen Besitz sind,
zulissig (vl Mahlknecht 20008, 2441 ),

Das islamische YVerbot von Gliicks-
spiel (Maisir, Qfmdr}

Als drittes wesentliches Verbot gilt im
islamischen Finanzwesen das Verbot
des Glicksspiels ( Maisir, Qimar). Die
beiden arabischen Begriffe werden auf
dieselbe Weise verwendet, wobei sich
Maisir auf einen leicht zu ermmgenden
Reichtum bezieht, der sich dem Zufall
verdankt. Das Verbot besteht unab-
hiingig davon, ob dadurch die Rechie
einer anderen Person eingeschriink:
oder ibertreten werden oder nicht
Oimdr bezieht sich wuf die Sitpation
beim Gliicksspiel, bei welchem das
Eigentum an bestimmten Gegenstiin-
den vom Ausgang eines ungewissen
Ereignisses abhiingt. Implizient wird
hierbei, dass der Gewinn des einen
Spiclers mit dem Verlust eines ande-
ren Spiclers einhergeht. ohne dass von
vormneherein bekannt wiire, wer ge-
winnt und wer den Verlust trigt. Mai-
gsir und Qimdr werden nach Ansicht
vieler Rechisgelehrier als eine Art von
Garar betrachtel. Auch hierzu finden
sich wieder unmissverstiindliche Stel-
len im Koran, 2. B, 2;:219: . Man fragr
dich nach dem Wein und dem Los-
spiel, Sag: In ihnen liegt vine schwere
Stinde, Und dabel sind sie fiir den
Menschen {auch manchmal) von Nut-
zen. Die Siinde, die in ihnen liegr, ist
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aber grifier als thr Nuizen®. Maisir
und Qimdr treten jedoch nicht nur in
Gliicksspielen oder Lotterien auf, son-
dem sind auch Bestandizil von konven-
tionellen Versicherungen oder von Fi-
nanzderivaten. woraus folgt, dass viele
dieser Bankgeschiifie ebenfalls verbo-
ten sind (vgl. Mahlknecht 2009, 27£.).

Die Uberwachung der Einhaltung
der islamischen Vorschrifien und die
Zertifizierung neuer Produkte obliegen
den so genunmien Scharia-Boards, die
filr das islamische Finanzwesen die
hischste Autoritit darstellen, Es handelt
sich bei den Mitgliedern eines Scharia-
Boards um islamische Religions- und
Rechisgelehne, die als eine Art religio-
ser Beirat der Banken zu versiehen sind
(vgl. Bergmann 2008, 40).

Modelle des islamkonformen
Finanzgeschiifis

Die zinslosen Bankiechniken, die im
islamischen Finanzwesen zur Anwen-
dung kommen, lnssen sich letzilich aof
zwei Grundtypen zurlicklUhren: 1. Fi-
nanztransaktionen auf Basis von Er-
folgsbeteiligungstechniken, also Finan-
gierungsvertrilge mit Gewinn- und Ver-
lustbeteiligung: 2. Handelstransaktionen
basierend auf Aufschlagstechniken.
Hierbei handelt es sich z. B. um Kauf-
oder Miclvertriige mit festen Auf-
schligen (vgl. Nienhaus 2005, 164).
Auf Grundlage dieser Techniken wird
nicht nur eine breile Paletie von Pro-
dukten der Aktiv- und Passivgeschiifie
angeboten, sondern auch eine Vielzahl
von Konten- und Kartengeschifien er-
méaglicht. Die bekunniesien Finanzie-
rungsmodelle und islamkonformen Fi-
nanzprodukie, die sich aus den in den
vorigen Abslitzen dargestellten Ge-
und Verboten ergeben, werden nun in
ithren jeweiligen Grundziigen vorge-
stellr.

Muddraka

Wirtlich meint Mufdraka . Beteili-
gung”, Alle Beteiligien teilen Gewinn
und Verlust, wobei die Zuteilung von
fixen Betriigen oder festen Prozentsst-
zen aufl eingesetzies Kapital untersagt
ist. Fiir die Gilughkeit des Verirages
muss die Zuteilung des Gewinns, d. h.
die Wertmehrung, im Vergleich zum
Anfangsbestand aller Vermiigensge-
genstlinde von Beginn un fesigelegt
sein. Werden Verlusie eingefahren, so
werden sie proportional zum jeweils
eingebrachien Kapital von den Pan-
nem getragen. Die Einlagen der Part-

ner miissen bei Vertragsabschluss ge-
nau bewertel werden, die Haftung be-
schriinkt sich jedoch auf die erbrach-
ten Einlagen. Durch das Prinzip der
Gewmnn- und Verlustbeteiligung wird
der Zins nichl nur umgangen, sondemn
ersetzt. Das Managemem einer Muddra-
ka kann je nach Vereinbarung gemein-
sam oder durch nur eine Panei iiber-
nommen werden, Mdglich ist entweder
eine konstanie Beteiligung oder eine ab-
nehmende Muddrakea, In letzierem Fall
kauoft ein Partner durch seine Gewinne
kontinuierlich  Gewinne des anderen
Partners auf (vgl. Imran 2008, 79i%).
Die Mudaraka stellt zwar fir islamische
Rechtsgelehne das idenle Modell einer
Finanzierung dar, wird in der Realitit
aber nur selten verwendet, da die no-
gen Berechnungen der Risiken sehr
komplex sind (vgl. Remé, 2008, 2},

Murabaha

Die Murdbaha ist das im islamischen
Finanzwesen am hiiufigsien verwen-
dete Finanzierungsmodell. Thre Struk-
tur entspricht im Wesentlichen einem
Kauf- und Riickkaufverirag, bei dem
eine Bank zunlichst im Auftrag eines
Kunden einen Gegenstand, z. B, gine
Maschine oder eine Immobilie, er-
wirbt. Der Kunde erhillt den Gegen-
stand zwar sofort, zahlt aber erst spi-
ter einen zuvor festgesetzien hitheren
Preis. Dieser enthiilt Kosten plus Mar-
ge, beispielsweise einen Wertsieige-
rungs- oder Risikozuschlag, und das
Zinsverbot wird aul diese Weise um-
gangen. Fir die Rickzahlung ist ne-
ben einer Einmal- auch eine Ratenzah-
lung miglich. Insofern erscheint eine
Murdabaha-Finanzierung auf den ers-
ten Blick mit einer konventionellen
Bankfinanzierung (Kredit und Zins)
vergleichbar, insbesondere, da zur Be-
rechnung des Aufschlags hilufig der
LIBOR (ein Referenzzinssatz, zu dem
sich Banken untercinander Geld aus-
leihen) herangezogen wird. Aber eine
Muriabaha darf sich nicht auf Giliter
beziehen, die nach der Scharia verbo-
ten sind, und auch bei Zahlungsverzug
darf der anfiinglich fesigeseizie Betrag
nicht iberschritten werden, Withrend
konventionelle Banken im Wesentli-
chen dem Risiko eines Kreditausfalls
ausgesetzi sind, besieht bei  einer
Murabaha wegen des Eigentums am
Gegenstand auch ein Preisrisiko und
die Gefahr, dass der 2v verkaufende
Gegenstand beschildigt oder zerstiin
wird. Damit wird die islamische Bank
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zusiitzlich am Risiko beteiligt (vgl.
Mahlknecht 2009, 101£.).

Mudiraba

Die Mudaraba ist eine Beteiligunpsfi-
nanzierung, bei der eine Bank das ge-
samte Kapital zur Verlligung stelll,
welches fiir die Finanzierung eines
Projektes notwendig ist. Der Unter-
nehmer muss dagegen seine Zeit und
Ertahrung einbringen. Die aus dem
Projekt resultierenden Einnahmen
werden zu im Voraus festgelegten An-
teilen zwischen Bank und Unterneh-
men aufzeteilt, wobei der Anteil an
den Gewinnen ein bestimmiter Pro-
zenisatz sein muss, d. h., er darf nicht
als absoluter Betrag festgesetzt wer-
den. Finanzielle Verluste werden aus-
schlieBlich von der Bank pgetragen,
was bedeutet, dass die Bank das volle
Ausfalls- bzw. Projekimisserfolgsrisi-
ko triigt. Nur wenn dem Unternehmer
Fahrlissigkeit oder ungeniigendes Ma-
nagement nachgewiesen wird, kann er
fiir entstandene Verluste zur Rechen-
schaft gezogen werden, Fiir islami-
sche Banken ergibt sich aus dieser Si-
twation die Notwendigkeit, bei einer
Finanzierung mittels Mudaraba die
entsprechenden Projekie und Risiken
sorgfiltig zu analysieren (vgl. Mahl-
knecht 2009, 1150 ).

Teara und Takaful

Igara bedeutet wirtlich  Miete” und
ist mit dem konventionellen Leasing
vergleichbar, Die Bank ermdglicht bei
Igara-Geschilften ihrem Kunden, ei-
nen bestimmten Gegenstand zo ge-
brauchen, iiber den er kein Eigentum
austibt, Die fiilligen Raten — und je
nach Vertragsform ein moglicher Ver-
dulerungspreis — werden im Voraus
vereinbart. Bei einem Takaful handelt
es sich um eine genossenschaltliche
Versicherung, bei der die Versicherten
nicht nur die Risiken teilen, sondern
auch am Gewinn des Versicherungs-
unternehmens teilhaben (vegl. Remé
2008, 2). Versicherungsvertriige wer-
den zwar zunehmend akezeptiert, kin-
nen bei strenger Anwendung des Spe-
kulationsverbotes aber durchaus auch
skeptisch betrachtet werden. Ein spe-
kulatives Moment besteht jedoch nur
bei einem verengien Blick auf Einzel-
veririige, da hierbei der versicherie
Schadenseintritt héchst ungewiss isL
Wenn jedoch im Hinblick auf die Ge-
samtheit der Versicherungen mit ho-
her Wahrscheinlichkeit vom Eintreten

von  Schadensfiillen avszugehen st
entfillt das spekulative Element und
der Versicherungsschutz kann als ech-
le Gegenleisiung angesehen werden.
Die genossenschafiliche Form der Ver-
sicherung ist dariiber hinaus rechis-
technisch in die Nihe einer klassi-
schen Mudaraba einzuordnen und so-
mit nach islamischem Recht zulissig
{vgl. Rohe 2001, 1011.).

Schariakonformer Bdrsenhandel

Es ist evident, dass der Handel mit
festverzinslichen Wertpapieren unter-
sagt ist, da diese Zinsforderungen ent-
halten, Der Besity von und der Handel
mit Aktien sind dagegen grundsitzlich
erlaubt, da diese mit dem Modell einer
Musdraka zu vergleichen sind und als
Beteiligung an einem Unternehmen
sowoh] Gewinn- als auch Verlustmig-
lichkeiten mit sich bringen. Aktien von
Unternehmen, deren Kerngeschiift ver-
boten ist, z. B. Aktien einer Brauverei,
sind jedoch ausgeschlossen. Wegen des
Verbots von Spekulation und Gliicks-
spiel sind insbesondere Optionsge-
schiifte, der Handel mit Futures und
Warentermingeschiiften sowie Hed-
singgeschiifie aus Sicht der iiberwie-
genden Mehrheit der islamischen
Okonomen verboten (vgl. Imran 2008,
95113, Allerdings zeigen akielle Mo-
delle auch Wege, wie — beispielsweise
unter Einbezichung von Elementen
aus der Spieltheorie — z. B. Leerver-
kilufe im Sinne der Scharia gestaltet
werden kinnen, Gerade im Bereich
dieser Innovationen kommt es jedoch
immer wieder zu einschriinkenden
Fatwas. Im Jahr 2008 verschirften
beispielsweise islamische Rechtsge-
lehrie die Regeln fiir den Verkauf von
Sukik, der islamischen Variante von
Anleihen, und verwiesen zugleich dar-
auf, dass die meisten Finanzprodukie
derzeit nicht vollstindig mit dem isla-
mischen Glauben vereinbar seien (vgl.
Frankfurter Allgemeine Zeitung vom
15.03.2008, 25).

Sudnik

Der Begriff Sukak bezeichnet die isla-
mische Yariante von Anleihen, Obli-
gationen oder Bonds, Swkik ist der
Plural von Sakk, was mit , Zertifikat”
iibersetzt werden kann und bedeutet,
dass mit dem Zertifikat gewisse Rech-
te an dem unterlegten Vermidgenswert
bestchen, ohne dass allerdings eine
feste Verzinsung gezahlt wird, Ver-
schiedene Merkmale zeichnen ecinen
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Sukaik aus: Der zogrunde liegende Ge-
genstand muss physikalisch existie-
ren, z. B. Immobilien oder Maschinen,
und es darf kein vermischtes Objek
oder nur Teil eines Ganzen sein. Au-
Berdem muss das Ohjekt halal sein,
dem Verkiiufer pehiren, es muss frei
von Hypotheken sein und alle Be-
schreibungen bzw. Umstinde zum Ob-
jekt missen bekannt sein. Ein Sukik
zahlt keine Zinsen, sondem Gewinne
der Investments oder Gewinne, die aus
Vermietung entsiehen (vgl. Bergmann
2008, 76fT.). Beispiel eines Sukak ist ei-
ne entsprechende Anleihe des Landes
Sachsen-Anhalt aus dem Jahr 2004, In
diesem Fall wurde ein Sukik mit einem
Volumen wvon 100 Millionen Euro
emittiert, bei dem das Land die Nut-
zungsrechte von Vermdgen an eine
niederlzndische Stiftung iibertrug. Die
Stiftung verleaste das Vermdgen (vor
allem Immobilien) an das Land zuriick
und emittierte zugleich Treuhandzerti-
fikate [ir islamische Investoren. Ver-
dient wird bei diesem Swkik nicht an
Zinsen, sondern an der wirtschatilichen
Leistung des Leasinggeschifits (vgl
Oldag 2008, 300,

Isfamische Aktienfonds

Islamische Aktenlonds sind konven-
tionellen Aktienfonds sowohl im Auf- |
bau als auch im Anlageprozess dhn-
lich. Zur Einhaliung der islamischen
Vorschriften nimmt das Fondsmana-
gement ein Screening und eine Filte-
rung vor, bevor in ein Unternehmen
investiert werden darf. Dabei sind fiinf
Grundsiitze zu beachten: 1. Keine Inve-
stitionen in Unternehmen, die faram
sind; 2. Unternehmen, in die investiert
wird, dirfen nur einen maximalen
Verschuldungsgrad von 33 % aufwei-
sen™ 3. Investitionen in Unternehmen.
die Einkiinfte aus Zinsen erhalten, sol-
len miglichst vermieden werden,

& Dieses , Vorwarmsystem™ 50 ein wichii-
eer Bestandrell der Strategie der Risiko-
vermeidung bet islfamivehen Akiien-
foneds, was sich am Beispiel des US-
Lnternehmens WorldCom zeigen lissr,
Dieses Unternetunen wurde aufgrnd
der zu grofen Versoluddung im Jafir
2004 e dem Dow Jemes Ivfamic Mar-
ket Index ansgeschlossen. Dieser Aus-
sehluss ersperrte vielen Blamisehen An-
legern grofle Veriuste, da das Unternel-
men ein Jahe spdier zusammenbrach
(vel, HACKENSBERGER 2064, 19,
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Sollte dies dennoch vorkommen, wiire
dieser Anteil flir wohltiitige Zwecke
zu spenden; 4. die Aktien der Unier-
nchmen milssen an den Wertpapier-
midrkien handelbar sein; 5. bei der Aus-
wahl der Unternehmen sollen in der
Regel die bekannteren Namen und
Marken gegeniiber kleinen und unbe-
kannten Untermehmen bevorzugt wer-
den, da Ersteren eher die Ausschii-
tung einer Dividende rugetraut wird
und die Anlage als sicherer gilt {vgl.
Bergmann 2008, 84ff.). Im Februar
| 999 wurde — inspiriert von der Borse
in Malaysia = der Dow Jones Islamic
Market Index (DJIMI) eingefiihri, bei
dem alle drei Monate ein wie oben
dargestellies Screening durchgefiihn
wird, um sicherzusiellen. dass die dont
gelisieten Unternehmen noch dem In-
dex angehtiren diirfen. Zwischen 2003
und 2008 konnte dieser sogar eine
kriftigere Entwicklung vorweisen als
der Dow Jones Industrial Average In-
dex (vgl. Bergmann 2008, 871.).

Fazit
Zunlichst ist posity anzumerken, dass
mit dem islamischen Finanzwesen zu-
mindest aul den ersten Blick eine Al-
ternative zum kapitalistisch gepriigten
Wirtschaftssystem besteht, die durch-
aus erfolgreich sein kann. Die Grund-
idee, unter dem Gedanken der Solida-
ritét einen fairen Handel auch auf den
Finanzmlirkien zu betreiben, ist dabei
gerade mit Blick aul die derzentige Fi-
nanzkrise und diec Exzesse in der kapi-
talistisch gepriigten westlichen Fi-
nanzwirtschafi akiueller denn je. Her-
vorzuheben ist in besonderem Male,
dass ous den grundlegenden Ge- und
Verboten zum islamischen Wirtschaf-
ten ganz konkrete ,alternative” Ver-
trags- und Finanzierungsmodelle ent-
wickelt wurden. Zwei weitere Punkte,
die das islamische Finanzwesen gegen-
liber cinem konventionellen Bankensy-
stem interessant machen, finden sich
zum einen in der geforderten realwirn-
schafilichen Rilckkopplung der Finanz-
geschiifie und zum anderen in den
strengeren Regeln filr die Verschul-
dung von Unternehmen, was gerade
vor dem Hintergrund der derzeitigen
Schuldenkrise interessant erscheint.
Kritisch anzumerken bleiben vor
allem folgende Punkte: Zum einen
stellt sich die Frage, ob das Zinsverbot
nicht zu sehr in den Mittelpunke ge-
riickt wird. Erstens kann diesbezlig-
lich darauf verwiesen werden, dass
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sich selbst die Exegeten bei der Ausle-
gung der betreffenden Koransiellen
micht einig sind. Zweitens gilt es be-
ziiglich des Zinsverbots zu bedenken,
dass islamische Banken ihre Konditio-
nen an den auch von konventionellen
Banken genutzien glingigen Zinssit-
zen orientieren. Oftmals, so ein viel-
mals zu hirender Vorwurf, versuchen
islamische Banken lediglich durch so-
genannte Rechiskniffe ( Hival) das Zins-
verbot einfach zu umgehen und Mo-
delle konventioneller Finanzgeschiif-
te nachzubilden, Auch bezliglich der
geforderten renlwirtschaftlichen Riick-
kopplung scheint bei genaverem Hin-
sehen ein kreativer Umgang mit dieser
Auflage 7zu besichen. Eine weitere
Schwierigkeit ergibt sich durch die
verschiedenen Rechisschulen, was bei-
spielsweise dazu fihren kann, _daxs
einige Banken Produkie anbieren, die
von anderen Scharigh-Komitees als
verboten deklariert wierden (Kriesel
20415, 3501, ). Aulierdem gilt zu hinter-
fragen, inwieweit die komplexen Struk-
turen und Vorginge moderner Finanz-
geschiilte von den wenigen {iir diese
Thematik zustiindigen Rechisgelehr-
ten so weil entschlisselt werden kon-
nen, dass eine korrekte Beuneilung
vorgenommen werden kann, Wenn man
die angenommencn Wachstumsraten
von 10 bis 15 % p. a. flr islamkonfor-
me Finanzgeschiifte bedenkt, kann zu-
mindest gelragl werden, inwieweit in
Zukunft eine gesicherte Zenifizierung
tatsiichlich maglich ist.

Abschlicbend kann jedoch fesige-
halten werden, dass otz aller Unzu-
linglichkeiten eine eingehende Betrach-
tung des islumischen Finanzwesens,
insbesondere aus der Perspekiive der
katholischen Sozialethik, einige inter-
essante Erkenninisse mit sich bringen
wird, Nicht nur, weil es auch in der
christlichen Historie lange Zeit ein
Zinsverbot gab und ein Vergleich des
islamischen Spekulationsverbots mit
der sozialethischen Beurteilung von
Spekulation ein Gberraschendes Er-
gebnis verblrgt. Insbesondere die in
der katholischen Sozialethik zenwale
Frage nach Gerechtigkeit an das islam-
konforme Finanzgeschiift und die dar-
aus resultierenden Modelle heranzu-
tragen, ist ein lohnendes Unterfangen,
Mit dem Thema einer sozialethischen
Reflexion des islamischen Finanzwe-
sens wird sich daher ein in Ausgabe 4/
2012 der CIBEDO-Beitriige erschei-
nender Artikel ausfihrlich befassen.
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